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Prévisions conjoncturelles deuxiéme semestre 2023

BCGE - Perspectives économiques : transition ?

Geneéve, le 20 juin 2023 - L’inflation a désormais atteint un pic, tant aux
Etats-Unis que dans I’'Union européenne et en Suisse. Les hausses des
taux directeurs devraient finalement s’interrompre et se stabiliser avant
une possible réduction. Celle-ci est toutefois conditionnée a la bonne
santé économique des régions, encore pénalisée par les prix de I’énergie
et par des conditions de financement devenues restrictives. Pour autant,
les fondamentaux sont solides, le marché de I’emploi est dynamique et
les investissements productifs des entreprises ainsi que la
consommation des ménages participent a la résilience du tissu
économique. La croissance est attendue en Suisse a 0.9% et I'inflation a
1.9% annuelle en 2023, respectivement 0.8% et 1.9% a Geneéve.

2023 2024 2023 2024 2023 2024
Suisse 0.9 1.2 1.9 1.3 2.0 77
Geneéve 0.8 1.3 1.9 1.3 3.6 3.8
Zone euro 0.7 15 54 238 6.9 7.0
Etats-Unis 12 1.6 4.2 3.0 41 43
Taux directeurs 16.06.23 3M 12M 18M
Suisse 1.50 1.75 1.75 1.50
Zone euro 4.00 425 4.25 3.50
Etats-Unis 5.25 525 450 3.50
Suisse 1.03 1.00 1.80 2.00
Zone euro 244 240 3.10 3.30
Etats-Unis 3.80 3.90 420 450
Devises et pétrole 16.06.23 3M 12M 18M
EUR/CHF 0.97 0.99 1.05 1.08
USD/CHF 0.90 0.93 0.91 0.96
EUR/USD 1.08 1.07 1.15 112
Pétrole-Brent (USD/baril) 73 75 95 95

Source : Refinitiv Datastream & BCGE

Note: les données ci-dessus s'appuient sur des statistiques et des informations dignes de foi: elles ne sauraient toutefois
engager la responsabilité de la Banque Cantonale de Genéve



De la lutte contre I'inflation au soutien a I’économie

L’action des banques centrales contre l'inflation a fini par porter ses fruits. Les resserrements, parfois
drastiques, des taux d’intérét ont effectivement permis de passer les pics d’inflation, que ce soit aux
Etats-Unis, dans I'Union européenne ou en Suisse. Face a une évolution de la situation en Europe qui
n’est pas encore aussi favorable qu’ailleurs, la BCE continue d’augmenter son taux directeur alors que
la Fed a déja ralenti le rythme et la BNS pourrait en faire autant. La maitrise de l'inflation et de la
progression des salaires retarde une redescente possible des taux et ce malgré une activité plus
fragile.

Activité économique en tassement conjoncturel mais résiliente

La croissance économique est encore bridée malgré la modération des prix des matiéres premiéres,
par le haut niveau des taux d’intérét qui prétérite le commerce international, également affecté par la
force du dollar. L’économie suisse en revanche montre des signes de résilience, portée par les
investissements productifs des entreprises ainsi que par la consommation des ménages qui, en dépit
de l'inflation, certes maitrisée, conserve leur propension a consommer. Cette tendance peut
s’expliquer par un marché de 'emploi dynamique, lui aussi en transition, avec la sortie progressive de
la génération des baby-boomers.

Normalisation en douceur des prix immobiliers

Aprés la forte hausse de 2020-21, liée au contexte particulier de la pandémie mélant a la fois une forte
appétence pour l'investissement immobilier et un environnement de taux hypothécaires a leur
plancher historique, les prix immobiliers enregistrent un tassement progressif, signe d’un retour a la
normale. Sila remontée des taux n’est pas totalement étrangére a ce phénomeéne, les niveaux de
2019 (avant la crise sanitaire) n’en sont pas pour autant encore atteints. Une telle probabilité a
cependant peu de chance de se produire. En effet, les taux de vacance selon les régions, et
notamment a Genéve, sont au plus bas, subissant la pression démographique constante portée par
l'attractivité du pays et du nombre modéré de nouvelles constructions. En paralléle, |a faiblesse du
taux de chémage semble indiquer qu’une crise immobiliére n’est pas imminente, d’autant qu’une part
non négligeable des crédits hypothécaires (75%) ont été bloqués sur des échéances fixes.
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BCGE : des solutions bancaires made in Geneva

Banque universelle depuis 1816, la BCGE propose aux particuliers, aux entreprises et aux institutions de Genéve et de la
région des prestations bancaires de grande qualité. La BCGE développe les métiers suivants : les services bancaires
quotidiens, le private banking, I'asset management, les fonds de placement, le conseil en prévoyance, les financements
hypothécaires et les crédits aux entreprises et collectivités publiques. Elle exploite une salle des marchés et offre des services
d’ingénierie financiéere, d’évaluation et de transmission d’entreprises, de private equity et de trade finance. Le groupe BCGE
comprend 21 agences a Genéve et exerce certains de ses métiers a Zurich, Lausanne, Béle, Paris, Lyon et Annecy. Il dispose
de Bureaux de représentation a Dubai et Hong Kong. Il occupe actuellement 874 personnes (en équivalent plein temps au 31
décembre 2022). La BCGE est cotée a la bourse suisse, SIX Swiss Exchange (N° de valeur 35 049 471) et est notée AA-/A-
1+/Stable par I'agence de notation Standard & Poor’s (S&P).




