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Forte progression du bénéfice opérationnel a

plus de CHF 45 millions (+ 28.3%)
Résultats du 1°" semestre 2012 (en CHF)

La Banque Cantonale de Geneve (BCGE)
connait une vive expansion de sa profita-
bilité au 1¢" semestre 2012 en dépit d'une
conjoncture financiére instable. Le dyna-
misme de ses revenus (+7.8%), couplé a la
diminution de ses charges d’'exploitation
(-1.5%), confirme I'adéquation de son
modele d'affaires diversifié. Les indica-
teurs de productivité et de profitabilité
reflétent la solidité commerciale et finan-
ciere de I'institut. Son bénéfice brut pro-
gresse de CHF 14.6 millions (+ 26.3%) a
CHF 70.2 millions. Le bénéfice net s'établit
a CHF 36.5 millions (+ 31.6%) apres verse-
ment aux réserves pour risques bancaires
généraux.

Bilan en croissance réguliere

Pour la cinquieme année consécutive, le bi-
lan progresse atteignant CHF 16.9 milliards
(+6.2% en juin 2012 par rapport a décembre
2011).

Bénéfice opérationnel en forte progression
En dépit d'une conjoncture financiére et bour-
siere instable, le modéle d'affaires de la BCGE,
diversifié et ouvert a l'international, s'affirme
et la banque améliore structurellement sa
profitabilité. Son bénéfice économique (ré-
sultat intermédiaire) progresse de CHF 10
millions (+28.3%) a CHF 45.2 millions grace
a une hausse des revenus et une diminution
des charges d'exploitation. Les indicateurs
de productivité et de profitabilité se situent
parmi les meilleures valeurs de la branche. Sa
productivité s'illustre par une baisse de pres
de 6 points de pourcentage du cost/income
ratio a 60.6%. Son return on equity de 7%

(+1.3 point de pourcentage) témoigne d'un
trés bon rendement de capital. Son béné-
fice brut profite du dynamisme des revenus
et s'accroit de CHF 14.6 millions (+26.3%) a
CHF 70.2 millions tandis que son bénéfice net
atteint CHF 36.5 millions (+CHF 8.8 millions).
Les produits sont soutenus par la qualité de la
marge d'intérét, le volume important des com-
missions et les financements aux entreprises.
Les charges peuvent étres contenues grace aux
investissements technologiques récents.

Revenus en hausse

Les différents métiers de la banque participent
a la hausse des revenus. La marge d'intérét
est bien défendue dans un contexte de taux
difficile. Elle se maintient au niveau de 1.29%
grace a une croissance ciblée des crédits et une
gestion ALM performante. Les commissions
sont influencées positivement par la croissance
dans le retail banking et le négoce internatio-
nal tandis que les opérations de négoce (forex)
sont en hausse.

Evolution réjouissante des fonds gérés et
administrés, ainsi que des préts hypothé-
caires

Les fonds gérés et administrés évoluent vers le
haut a CHF 18.5 milliards (+0.4 milliard) au pre-
mier semestre 2012. Les choix de la banque en
matiére de philosophie de placement s'avérent
opportuns dans la configuration de marché
actuelle. Ainsi, les performances des mandats
de gestion et des fonds de placement sont de
haute qualité. De maniere générale, la clientele
BCGE s'avére tres attachée a la préservation du
capital et évolue dans des profils d'investisse-
ments sécurisés.



Economie genevoise : mission accomplie
La BCGE accroit ses parts de marché sur
plusieurs fronts tout en maintenant comme
priorité la qualité du risque et de la marge.
Les créances hypothécaires progressent de
maniere ciblée a prés de 9 milliards. Les cré-
dits aux entreprises et particuliers atteignent le
niveau substantiel de CHF 12.8 milliards.

Croissance des revenus de commissions
grace a la diversité des activités

Les revenus de commissions (+3.1%) reflétent
la compétitivité accrue de la banque qui ac
centue depuis quelques années ses activités de
conseil et de gestion (moins consommatrices
de fonds propres). La hausse de 7.2% des
commissions de crédit traduit le dynamisme
des activités Global Commodity Finance. Les
commissions sur titres résistent bien grace a
|'évolution positive du private banking. La den-
sité d'utilisation des services bancaires quoti-
diens est en augmentation continue.

Diminution des charges d’exploitation

Le total des charges d’exploitation (charges de
personnel et autres charges) recule de CHF 1.7
million (-1.5%). Lefficacité des programmes
d'économie et les efforts consentis ces der-
nieres années portent leurs fruits.

Utilisation des fonds propres optimale

Les fonds propres sont renforcés au 30 juin par
le versement de CHF 18 millions aux réserves
pour risques bancaires généraux. La banque
a généré plus de CHF 233 millions de fonds
propres supplémentaires depuis I'introduction
de Bale Il en 2006. Le ratio de couverture des

fonds propres consolidés s'établit a 12.7% au-
dessus des normes de Bale Il standard suisse.
L'évolution de ce ratio traduit aussi la forte
croissance des crédits alloués a I'économie
depuis 2006 (+4.1 milliards).

Notation confirmée par Standard & Poor’s
La note de la BCGE relevée par Standard &
Poor's le 12 décembre 2011 a A+/A-1/Stable,
a été confirmée le 3 juillet 2012. Elle confirme
la position de la BCGE dans le peloton de téte
des banques suisses et européennes les plus
sres.

Un actionnariat en constante augmenta-
tion

La banque dénombre 11’650 actionnaires a fin
juin 2012, dont 11’371 privés (578 «clients ac-
tionnaires» privés supplémentaires). Cette évo-
lution témoigne de I'adhésion des Genevois et
des clients suisses et étrangers a la BCGE, aux
valeurs qu’elle défend et a sa spécificité sur le
marché bancaire suisse. L'actionnariat privé est
bien diversifié: 82% détiennent entre 1 et 25
actions. 601 collaborateurs de la BCGE, soit
76%, sont actionnaires.

L'action BCGE dispose d'un potentiel de
croissance

La capitalisation boursiere représente 71% des
fonds propres. Le titre BCGE (CHF 205.9 au
30 juin 2012) surperforme I'univers des titres
bancaires suisses depuis 2007 (cf. évolution du
Swiss Performance Index et du SWX BANKS
Index); il constitue une valeur défensive de
haute qualité, dont la valeur comptable par
action progresse de 3.3% a CHF 297.6.



Une gamme de fonds de placement com-
pléte

Afin de répondre aux besoins multiples de sa
clientéle et d'adapter son offre a un contexte
boursier changeant, la BCGE a révisé sa
gamme de fonds BCGE Synchrony. Elle compte
aujourd’hui 28 fonds de placement (investisse-
ment total de prés de CHF 750 millions). Parmi
ceux-ci, le BCGE Synchrony All Caps CH
(gestion basée sur I'analyse macroéconomique
visant les meilleures actions du marché suisse,
tous segments confondus) a été lancé au cours
du premier semestre 2012.

Des innovations technologiques

Le systéme de bourse en ligne BCGE 1816 a
franchi le cap important des 1'000 investis-
seurs (+17%). Le volume des dépots de bourse
en ligne a augmenté notablement en paralléle
(+31.5%). Cette plateforme intégrée de ges-
tion des comptes et paiements offre un cour-
tage avantageux et un acces facilité a toutes
les informations financieres (yourmoney.ch).

Des prestations trés completes pour les
entreprises

Toujours orientée vers sa mission de contribu-
tion au développement du canton, la BCGE
s'appuie sur Capital Transmission S.A., Geneve,
filiale a 100% de la banque, dotée d'un capital
d’investissement de CHF 50 millions destiné
au financement d’opérations de transmissions
d'entreprises (LBO, MBO) et d’expansion de
celles-ci. A ce jour, Capital Transmission S.A .
a investi CHF 16 millions aupres de six entre-
prises prometteuses dans des domaines diver-
sifiés (travail temporaire, formation a distance,

conseil et services IT, vente a domicile, avio-
nique, solutions d‘automatisation pour trains).

Priorités stratégiques 2012

Au premier semestre, et comme rapporté ci-

dessus, la banque a respecté ses quatre axes

stratégiques prioritaires:

- affirmation du role de partenaire central de
I’économie régionale;

- croissance sélective des financements
hypothécaires;

- croissance ciblée dans le private banking;

- amélioration de la productivité
opérationnelle.

Perspectives

La banque dispose aujourd’hui d'un potentiel
d’expansion commerciale élevé. Toutefois, les
exigences réglementaires en matiére de fonds
propres l'obligeront a limiter la croissance de
certains domaines d’activités.

La persistance des taux bas continuera de
peser sur la marge d'intérét des banques. La
BCGE est en mesure de protéger sa marge par
une politique de sélectivité des affaires et une
gestion ALM dynamique. Les revenus de com-
missions devraient se maintenir a un niveau
similaire au 1¢" semestre.

La solidité financiere de la banque renforce
son attractivité pour les dépots et le private
banking.

Pour l'exercice 2012, la BCGE table sur des
résultats supérieurs a ceux de I'an passé, pour
autant que la conjoncture ne subisse pas de
dégradation marquée ces prochains mois.
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Rapport d’examen succinct

A l'attention du Conseil d’administration de
Banque Cantonale de Genéve, Genéve

Conformément au mandat qui nous a été confié, nous avons procédé a un examen succinct
des comptes semestriels consolidés du Groupe Banque Cantonale de Genéve, pour la
période du 1% janvier au 30 juin 2012, comprenant le bilan et le compte de résultat.

Ces comptes semestriels consolidés relévent de la responsabilité du Conseil d'administration
alors que notre responsabilité consiste a émettre un rapport sur ces comptes semestriels
consolidés sur la base de notre examen succinct.

Nous avons effectué notre examen succinct selon la Norme d'audit suisse 910 (examen
succinct). Cette norme requiert que I'examen succinct soit planifié et réalisé en vue d'obtenir
une assurance modérée que les comptes semestriels consolidés ne comportent pas
d'anomalie significative. Un examen succinct comporte essentiellement des entretiens avec
le personnel du Groupe et des procédures analytiques appliquées aux données financiéres
des comptes semestriels consolidés. Il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un
audit. Nous avons effectué un examen succinct et non un audit et, en conséquence, nous
n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen succinct, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent &
penser que les comptes semestriels consolidés (bilan et compte de résultat) ne donnent pas
une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et des résultats du Groupe Banque
Cantonale de Genéve, conformément aux directives d'établissement des comptes des
banques et a la loi suisse.

Deloitte SA
\‘k Moo
ex uga Myriam Meissner
Expert-réviseur agréé Expert-réviseur agrée

Réviseur responsable

Geneve, le 9 aolt 2012

Audit. Fiscalité. Conseil. Corporate Finance.
Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Bilan du groupe BCGE

Consolidé

30.06.2012 31.12.201 Variation

en CHF 1000 en CHF 1'000  en CHF 1000
ACTIFS
Liquidités 1'331'271 398040 933231
Créances résultant de papiers monétaires 4 5 -1
Créances sur les banques 811625 904'591 -92'966
Créances sur la clientele 3'843'088 4'099'269 -256'181
Créances hypothécaires 8'989'241  8'765'073 224168
Portefeuilles de titres et de métaux précieux destinés au négoce 24'402 22'372 2'030
Immobilisations financieres 1'384'660  1'207'881 176'779
Participations mises en équivalence 19'219 21'020 -1'801
Immobilisations corporelles 190'163 197'628 -7'465
Valeurs immatérielles 720 6'531 -5'811
Comptes de régularisation 47'925 44'729 3'196
Autres actifs 213156 203’825 9331
Total des actifs 16°855'474 15'870'964 984’510
PASSIFS
Engagements résultant de papiers monétaires 1'005 789 216
Engagements envers les banques 1'742'022  1'463'957 278'065
Engagements envers la clientéle sous forme d'épargne et de placements 4'893'954  5'438'429 -544'475
Autres engagements envers la clientéle 6'257'052 5158530  1'098'522
Obligations de caisse 36'583 43'216 -6'633
Préts de la Centrale d'émission de lettres de gage et emprunts 2'560'755  2'452'165 108590
Comptes de régularisation 88’311 72'163 16'148
Autres passifs 221'376 227'588 -6'212
Correctifs de valeurs et provisions 6'935 4'454 2'481
Réserves pour risques bancaires généraux 78'000 60'000 18'000
Capital social 360'000 360'000 -
Réserves issues du capital 311'937 312'228 -291
Réserves issues du bénéfice 293215 249'536 43'679
Propres titres de participation -19'105 -22'670 3'565
Ecart de conversion des monnaies étrangéres -13'016 -12'540 -476
Bénéfice 36'450 63'119 -26'669
Total des passifs 16'855'474 15'870'964 984’510
OPERATIONS HORS BILAN
Engagements conditionnels 832'974 991158 -158'184
Engagements irrévocables 1'028'046 901’638 126'408
Engagements de libérer et d'effectuer des versements supplémentaires 51908 53'573 -1'665
Crédits par engagement 67'653 54197 13'456
Instruments financiers dérivés
= valeurs de remplacement positive 25'599 32'865 -7'266
= valeurs de remplacement négatives 212'089 209'547 2'542
= sous-jacents 4'235'518  3'959'181 276'337
Opérations fiduciaires 81'640 137'631 55'991



Compte de résultat du groupe BCGE

Consolidé

30.06.2012  30.06.2011 Variation
en CHF 1000 en CHF 1°000  en CHF 1'000

RESULTAT DES OPERATIONS D'INTERETS

Produits des intéréts et des escomptes 150692 144’040 6'652
Produits des intéréts et des dividendes des portefeuilles destinés au négoce 14 2 12
Produits des intéréts et des dividendes des immobilisations financiéres 9'764 9'560 204
Charges d'intéréts -54'811 -56'163 1'352
Sous-total résultat des opérations d’intéréts 105’659 97'439 8’220

RESULTAT DES OPERATIONS DE COMMISSIONS ET DES PRESTATIONS DE SERVICE

Produits des commissions sur les opérations de crédit 19’930 18'600 1'330
Produits des commissions sur les opérations de négoce, de titres et les placements 21'531 23'439 -1'908
Produits des commissions sur les autres prestations de service 15'735 13’530 2'205
Charges de commissions -3'623 -3'598 -25
Sous-total résultat des opérations de commissions et des prestations de service 53’573 51971 1'602
RESULTAT DES OPERATIONS DE NEGOCE 11928 10°581 1347

AUTRES RESULTATS ORDINAIRES

Résultat des aliénations d’'immobilisations financieres 2'518 668 1'850
Produit des participations 1127 639 488

dont participations mises en équivalence 1127 639 488
Résultat des immeubles 538 558 -20
Autres produits ordinaires 3'962 4'439 -477
Autres charges ordinaires -959 -886 -73
Sous-total autres résultats ordinaires 7'186 5418 1'768
Total des produits d’exploitation 178346 165’409 12'937

CHARGES D’EXPLOITATION

Charges de personnel -60'919 -61'101 182
Autres charges d'exploitation -47'188 -48'695 1'507
Total des charges d’exploitation -108°107 -109'796 1'689
Bénéfice brut 70'239 55613 14’626
Amortissements sur l'actif immobilisé -16'450 -11'050 -5'400
Correctifs de valeurs, provisions et pertes -8'582 -9'314 732
Résultat intermédiaire 45207 35’249 9958
Produits extraordinaires 22'000 53 21'947
Charges extraordinaires -19'598 -1'568 -18'030
Impots -11"159 -6'037 -5"122

Bénéfice semestriel 36'450 27'697 8'753



Banque Cantonale de Genéve SA
Téléphone: +41 (0)58 211 21 00
E-mail: info@bcge.ch

www.bcge.ch

22 agences a Geneve
Siege: Quai de I'lle 17 - CP 2251 - 1211 Geneve 2

BCGE Private Banking

Quai de I'lle 17 - CP 2251 - 1211 Genéve 2
Avenue de la Gare 50 - CP 159 - 1001 Lausanne
Lintheschergasse 19 - Postfach 4068 - 8021 Zurich
privatebanking@bcge.ch
www.bcge.ch/privatebanking

Banque Cantonale de Genéve (France) SA
Place Louis-Pradel 20 - F - 69001 Lyon
Téléphone: +33 (0)4 72 07 31 50
www.bcgef.fr

Capital Transmission SA
Rue de la Tour-de-I'lle 4 - CP 2251 - 1211 Genéve 2
Téléphone: +41 (0)58 211 21 00

Swiss Public Finance Solutions SA
Rue De-Candolle 19 - 1205 Genéve
Téléphone: +41(0)22 750 12 12
www.public-finance.ch
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