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PREVISIONS CONJONCTURELLES 2025

1 Prévisions
> Croissance modérée: Macro économie PIB Inflation Taux de chdmage
> inflation apaiséE' 2024 2025 2024 2025 2024 2025
> fragmentation géopolitique Suisse 1.4 1.9 11 11 2,5 2,4
et financiere; Genéve 1,4 2,0 1,0 11 4,9 4,8
> solidité financiére des Zone euro 0,8 1,9 2,4 2,2 6,5 6,5
acteurs economiques. Etats-Unis 2,6 2,8 2,9 2,7 4,4 4,3
Taux directeurs 15.12.2024 3 mois 12 mois 18 mois
Suisse 1,00 0,50 0,50 0,50
Zone euro 3,40 2,75 2,25 2,25
Etats—Unis 4,75 4,50 4,00 4,00
Taux a 10 ans 15.12.2024 3 mois 12 mois 18 mois
Suisse 0,27 0,50 0,90 1,10
Zone euro 2,13 2,10 2,50 2,80
Etats—Unis 4,27 4,40 4,70 5,00
Sources des graphiques:
LSEG Datastream, OCSTAT, OFS,
Créa pour les données historiques Devises et pétrole 15.12.2024 3 mois 12 mois 18 mois
zz(:; pour les estimations et prévisions EUR/CHF 0,93 0,94 0,96 0,98
les données ci-contre s'appuient sur USD/CHF 0,88 0,89 0,89 0,89
des statistiques et des informations
dignes (_je foi: elles ne sauraien_t_ EUR/USD 1,05 1,06 1,08 1,10
e e Pétrole-Brent (USD/baril) 73 85 95 105
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> La croissance est résiliente grace a PIB _SUisse et genevois %
la solidité financiére des acteurs Variation annuelle en pourcent 6

économiques;

> la manufacture est trés concentrée
autour de la pharma.
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Genéve Il
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> La pharma et les services Genéve: valeur ajoutée par secteur
(professionnels et tourisme) Indice rebasé 180
se distinguent. — —~————_
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Horlogerie 5.8% =

Commerce de gros 12.0% =

Hotels et restaurants 1.9% ==
Chimie & pharma 3.5% =
Finance & assurances 14.1% =—

Commerce de détail 3.9% —
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> Echanges internationaux des
semi-conducteurs et de la pharma
soutiennent la dynamique.

Commerce =
mondial

Pétrol Brent =—

*Estimations
ou prévisions

Commerce mondial et prix pétrole
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> Politique de taux accommodante; Suisse: taux d’intérét de référence
. . . ™ En pourcent %
> inflation domestique résiliente;
> les taux longs anticipent un retour
en déflation avec excés.
Taux directeur =
de la BNS
Taux dela =
Confédération
al0ans
*Estimations w v
ou prévisions . . . . . - | . . . . . . -1
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*
Taux négatifs
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> Les réserves de changes doivent servir
a limiter la force du CHF;

> la force structurelle du CHF, en mode
continuité, mais les facteurs sous-jacents
ne l'alimenteront plus autant;

> la structure du CHF fort se maintient et
le contexte géopolitique peut 'accélérer
temporairement.

EUR/CHF —
USD/CHF —
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Taux de changes suisses

EUR/CHF USD/CHF

1.3 1.1
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0,9 0,8
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*

> La Chine pese sur la croissance mondiale,
les Etats-Unis la soulagent.

*Estimations
ou prévisions

PIB mondial
Variation annuelle en pourcent %
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